
�ƵŐƵƐƚ�Ϯϱ͕�ϮϬϭϵ

hŶŝĨŽƌ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŽŶǀĞŶƚŝŽŶ ʹ �ƵŐƵƐƚ ϭϵ�ʹ Ϯϱ͕�ϮϬϭϵ
,ŝůƚŽŶ ,ŽƚĞů͕�YƵĞďĞĐ��ŝƚǇ͕�YƵĞďĞĐ

^ǇŶŽƉƐŝƐ�ƌĞƐƉĞĐƚĨƵůůǇ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�dŽŶǇ�^ŝƐƚŝ͕
>ŽĐĂů�ϭϵϳϯ��ŚĂŝƌƉĞƌƐŽŶ�Θ�Zt�� DĞŵďĞƌͲĂƚͲ>ĂƌŐĞ �ĞůĞŐĂƚĞ

dŚĞ�ƚŚĞŵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŶĨĞƌĞŶĐĞ�ǁĂƐ�͞tŚĂƚĞǀĞƌ�ŝƚ�dĂŬĞƐ͘͟��

dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ƚŚƌĞĞ ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶƐ ƚŚĂƚ�ŝŵƉĂĐƚĞĚ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƐŽůǀĞ�
ǁĂƐ Ăůů�ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ͘� dŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ ĐŽŶƚĞŶƚŝŽƵƐ�ŝƐƐƵĞƐ ĨŽƌ ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ���W�
>ŽĐĂůƐ�ŝŶ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϮ͘��

ϭͿ dŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŵĞŶĚŵĞŶƚ��ͲϭϮ ƐƵďŵŝƚƚĞĚ�ďǇ�>ŽĐĂů�Ϯϳ��ǁĂŶƚĞĚ�ƚŽ�ĞƌŽĚĞ Ăůů�
hŶŝĨŽƌ�ƌĞƚŝƌĞĞ�ƌŝŐŚƚƐ ďǇ�ĞůŝŵŝŶĂƚŝŶŐ�ŽƵƌ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�>ŽĐĂů��ǆĞĐƵƚŝǀĞ��ŽĂƌĚ�
ĂŶĚ�ŽŶ�ŵŽŶĞǇ�ŵĂƚƚĞƌƐ�Ăƚ�ŵĞĞƚŝŶŐƐ͘� >ŽĐĂů�Ϯϳ��ŝƐ�ŽƵƚ�ŽĨ�dŽƌŽŶƚŽ�ƚŚĂƚ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�
�Ğůů�ǁŽƌŬĞƌƐ͘ dŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŵĞŶĚŵĞŶƚ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŵŽǀĞĚ�ŶŽŶͲ
ĐŽŶĐƵƌƌĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ŵŽƚŝŽŶ�ƉĂƐƐĞĚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ ĚĞĨĞĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽƚŝŽŶ͘ ZĞƚŝƌĞĞƐ�
ǁŝůů�ƌĞŵĂŝŶ�Ă�ǀŝĂďůĞ�ĂƐƐĞƚ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ >ŽĐĂůƐ͘

ϮͿ dŚĞ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŵĞŶĚŵĞŶƚƐ �ϭϯ͕�ϭϰ͕�ϭϱ�Θ ϭϲ ĂƐŬĞĚ�ĨŽƌ�^ĞĐƚŝŽŶƐ�ϵ͕�ϭϬ͕ ϭϭ͕�ϭϮ͕�
ϭϯ�Θ�ϭϰ ŝŶ��ƌƚŝĐůĞ�ϭϮ�ďĞ�ĚĞůĞƚĞĚ͘� /ƚ ƌĞƐƚƌŝĐƚƐ ƚŚĞ�ĨŽƌŵĞƌ���W�>ŽĐĂůƐ ĨƌŽŵ�
ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĨŽƌŵŝŶŐ�Ă ZĞƚŝƌĞĞƐ�ĐŚĂƉƚĞƌ͘��hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŝƚ�ƐƚĂƚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ƵŶĚĞƌ�WƌĞĚĞĐĞƐƐŽƌ���W�>ŽĐĂůƐ ŶĞĞĚĞĚ�Ϯϱ�ŶĞǁ�ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂƐ�ŽĨ�ƚŚĂƚ�ĚĂƚĞ�
;^ĞƉƚĞŵďĞƌ ϭ͕�ϮϬϭϯͿ�ƚŽ�ĨŽƌŵ�Ă�ZĞƚŝƌĞĞƐ��ŚĂƉƚĞƌ͘� dŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ĚĞďĂƚĞ�ŽŶ�ďŽƚŚ�ƐŝĚĞƐ�
ŽĨ�ƚŚŝƐ ŝƐƐƵĞ͘��/ƚ�ǁĂƐ�ĐŽŵĨŽƌƚŝŶŐ ƚŽ�ƐĞĞ�Ă�ĐŽƵƉůĞ�>ŽĐĂů�WƌĞƐŝĚĞŶƚƐ ŐŽ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŵŝĐ͘��
^ĂŶĚǇ�<ŶŝŐŚƚ�ĨƌŽŵ�>ŽĐĂů�ϱϴϰ�ĂŶĚ��ĂǀĞ�dŚŽŵĂƐ ĨƌŽŵ�>ŽĐĂů�ϳϬϳ�ƚĂůŬĞĚ ĂďŽƵƚ�ŚŽǁ�
ƚŚĞŝƌ ƌĞƚŝƌĞĞƐ�ĂƌĞ�Ă�ďĞŶĞĨŝƚ�ƚŽ�ƚŚĞŝƌ�>ŽĐĂů͘

ϯͿ dŚĞ�ŽƚŚĞƌ�ŝƐƐƵĞ�ǁĂƐ��ŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶĂů��ŵĞŶĚŵĞŶƚ��Ͳϭϴ ǁŚŝĐŚ�ĞŶƐƵƌĞƐ ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�
ZĞƚŝƌĞĚ�tŽƌŬĞƌƐ��ŽƵŶĐŝů��ǆĞĐƵƚŝǀĞ�;Zt��Ϳ�ǁĞƌĞ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ ĂƐ�ǀŽƚŝŶŐ�ĚĞůĞŐĂƚĞƐ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ZĞŐŝŽŶĂů��ŽƵŶĐŝů͛Ɛ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ƌĞƐŝĚĞ�ŽƵƚ�ŽĨ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ��ĂŶĂĚŝĂŶ��ŽƵŶĐŝůƐ͘�
dŚĞƐĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǁ�ĐŽŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶ�ŽĨ�ŽƵƌ�ŽŶůǇ�hŶŝĨŽƌ͘

/Ŷ�^ŽůŝĚĂƌŝƚǇ͕
dŽŶǇ�^ŝƐƚŝ

tŽƌŬŝŶŐ�ƚŽ�<ĞĞƉ�zKh /ŶĨŽƌŵĞĚ


